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INFORMACION GENERAL DE LA EMPRESA

DATOS GENERALES
Nombre: EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.
Tipo de Sociedad: SOCIEDAD ANONIMA

Inscrita en el Servicio Nacicnal de Impuestos Internos. con el Registro Unico de Contribuyentes (RUC) No.
1063634

CONSTITUCION

La Empresa Nacional de Electricidad S.A. (ENDE), fue constituida por Decreto Supremo No. 05999 de 9 de
febrero de 1962, desarrollando sus actividades de acuerdo a la legislacion vigente en materia de Sociedades
Ancénimas.

Durante la gestidén 1998, sus funciones principales fueron generacién en los Sistemas Aislados (Trinidad, Tarija,
Villamontes, Yacuiba y Bermejo), generacién y distribucion en Sistema Cobija, distribucion de energia eléctrica
en las zonas de Caranavi y Guanay, administracion del Sistema Mélaga vy el Proyecto Geotérmico Laguna
Colorada.

SITUACION ACCIONARIA
Al 31 de diciembre de 1998, el capital social esta conformado por 113.868 acciones, siendo el valor nominal

de cada accidén de US$. 1.000.00., la composicién accionaria del capital (en base a Decreto Supremo 24925
del 30 de diciembre de 1997 y aprobada en junta el 02 de abril de 1998), es la siguiente:

NUMERO DE
| DETALLE ACCIONES PORCENTAJE

CAPITAL SCCIAL

- Ministerio de Desarroilo Zcondmico 07,753 34.33%
- Tesoro General de la Nacion 6,114 5.36%
-Y.P.F.B. 1 0.01%

F TOTAL 113,868 100%




ORGANIZACION

La Junta de Accionistas es la autoridad méxima de ENDE y estd constituida por los tenedores de las Acciones
de clase "A" y tiene facultades de designar al Directorio y al Gerente General y de resolver todo lo relacionado

con el manejo y administracion de los bienes, negocios e intereses de la Empresa.

El Directorio esta constituido por un Presidente y 5 vocales designados por 4 afios, tiene como atribuciones
principales establecer lineas generales de politica empresarial, asesorar al Presidente del Directorio y al
Gerente General, aprobar el presupuesto anual, autorizar la contratacion de obligaciones crediticias y
bancarias y presentar ante la Junta de Accionistas el Balance General, Estado de Resultados y Memoria Anual.

Las funciones del Gerente General son las de dirigir la marcha de la Sociedad y ejecutar todos los actos

necesarios para su eficiente administracion.

De la Gerencia General dependen la Gerencia Administrativa Financiera, Coordinacion Técnica, Coordinacion

del Proyecto Larecaja y Auditoria Interna.

La Empresa Nacional de Electricidad S.A., tiene oficinas regionales en La Paz, Cobija, Trinidad, Tarija,

Villamontes, Yacuiba y Bermejo.

RESUMEN DE RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 1998, el resumen de resultados es el siguiente:

Ingreso Neto de Explotacién (15.54) M.M. UsS
IActivo Fijo Bruto en Operacion 270.13 M.M. Us$S
IActivo Fijo Neto en Operacion 1.83 M.M. UsS
Patrimonio 634.50 ] M.M. U$S
(Numero de empleados 125]




DIRECTORIO

Dr. Enrique Gémez D'Angelo PRESIDENTE a.i.

Lic. Jorge Jordan Rodriguez VOCAL

Ing. Roberto Pefia Rodriguez VOCAL

Ing. Hugo Galindo Salcedo VOCAL

C. Almte. Gildo Angulo Cabrera VOCAL

Ing. Jaime Tavolara Arana VOCAL (Hasta 04/11/98)

DIRECCION EJECUTIVA

Cnl. Ing. Jorge de la Vega Barrenechea GERENTE GENERAL
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PRESENTACION

Sefores Accionistas:

En cumplimiento a disposiciones de los Estatutos de la Empresa Nacional de Electricidad S.A. (ENDE), el
Directorio presenta a su consideracion la Memoria Anual, el Balance General y el Estado de Resultados por
la gestidn 1998, con el dictamen de Auditoria Externa correspondiente.

A partir del afio 1995, la Empresa Nacional de Electricidad se vio afectada significativamente, primero mediante
la Capitalizacion de sus plantas generadoras de electricidad y luego durante la gestién 1997, por un proceso
de Privatizacidn de sus sistemas de transmisién, quedandose a la fecha ENDE con la administracién de los
Sistemas Aislados, en su mayoria deficitarios.

De acuerdo con el Plan Operativo de Accidon del Gobierno, publicado en diciembre de 1997, se puede advertir
la decisién de continuar con la politica de reforma del Sector Eléctrico, de concluir el proceso de privatizacion
del resto de las instalaciones de ENDE que no fueron capitalizadas y/o privatizadas por la Administracion
anterior. Esta decision fue ratificada por el Acuerdo de Ajuste Estructural Reforzado (ESAF) publicado por el
Ministerio de Hacienda (11 de octubre de 1998).

Al presente, ENDE tiene bajo su responsabilidad la Administracion de los siguientes sistemas aislados, hasta
su transferencia al sector privado:

- Sistema Cobija (Generacién y Distribucion).
Sistema Trinidad (Generacion).
- Divisién Distrital Tarija (Generacién).
- Planta Villamontes (Generacion).
. Planta Yacuiba (Generacidn).
Planta Bermejo (Generacion).
Unidad de Distribucidn Larecaja.
Proyecto Laguna Colcrada.

La situacién por la que atraviesa actualmente ENDE, no ha sido obstécuio para seguir prestando un servicio
eficiente e ininterrumpido desde su creacion.

Entre los objetivos alcanzados durante la gestion 1998, se pueden resaltar los siguientes:

+ Ampliacion de la Planta de Generacion de la ciudad de Cobija, con dos motores diesel, marca Cummins
con una potencia instalada de 260 kW., cada uno.

+ Adquisicion en el mes de noviembre de un motor diesel marca Caterpillar con potencia instalada de 450
kKW, para la ciudad de Trinidad.

+ Arribo a la ciudad de Trinidad en diciembre de un nuevo motor Cummins Wartsila con una potencia de
2.300 kW, a ser puesto en funcionamiento en 1999.

+ Conclusién del Proyecto Larecaja.

+ Provision de repuestos a todas las plantas de generacion



Los resultados operativos alcanzados fueron posibles gracias a la colaboracién del Ministerio de Desarrollo
Econdmico y el Viceministerio de Energia e Hidrocarburos.

El Directorio hace extensivo su agradecimiento a la Direccion Ejecutiva y a todo el personal por la colaboracion,
dedicacidn vy eficiente desempefio prestados a la Empresa.

Cochabamba, marzo de 1999
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SITUACION DEL SECTOR ELECTRICO

MARCO LEGAL

La Industria Eléctrica norma sus actividades en la Ley de Electricidad No. 1604 y sus Reglamentos, puestos
en vigencia a partir de enero de 1996. Instrumentos que constituyen el marco legal que establece los
principios para la fijacién de precios y tarifas en el Sector Eléctrico.

La mencionada Ley, en sus Titulos II y III define la organizacion institucional y la estructura del Sector
Eléctrico, asignando a las instituciones sectoriales las funciones de su competencia.

El Viceministerio de Energia e Hidrocarburos debe proponer los planes indicativos para los Sistemas Aislados.
La Superintendencia de Electricidad (SSDE) es el organismo con jurisdiccién nacional que cumple la funcion
de regulacidn de las actividades de generacion, interconexién, transmision, distribucion, comercializacion,
importacidn y exportacion de electricidad.

SUPERINTENDENCIA DE ELECTRICIDAD

La Superintendencia de Electricidad es el érgano dependiente de la Superintendencia General del Sistema de
Regulacién Sectorial(SIRESE).

Las principales atribuciones del Superintendente de Electricidad son:
- Proteger los derechos de los consumidores.

- Otorgar concesiones Y licencias.

- Imponer servidumbres.

- Aprobar y controlar los precios y tarifas.

- Supervisar el funcionamiento del CNDC.

Aplicar sanciones.

TARIFAS ELECTRICAS

De conformidad a normas vigentes en septiembre de 1997, la Empresa Nacional de Electricidad S.A., solicitd
a la Superintendencia de Electricidad el incremento de sus tarifas de generacién en el Sistema de Trinidad.

Mediante Resolucién SSDE No. 019/98 del 04 de febrero de 1998, la Superintendencia de Electricidad aprobd
la nueva estructura tarifaria a partir de la facturacién del mes de febrero de 1998, de acuerdo al siguiente
detalle:

Cargo por Potencia 30,333 Bs/kW-mes
Cargo por Energia 0,335 Bs/kWh

Esta estructura es modificada mensualmente, aplicando la formula de indexacién que corresponde.

Las tarifas que corresponden al Sistema de Cobija no fueron modificadas durante la gestion de 1998.



PROYECTO ELECTRIFICACION LARECAIJA

Este proyecto estd localizado en las provincias Larecaja, Nor Yungas, Sur Yungas, y Caranavi del departamento
de La Paz. El drea del proyecto alcanza una extensién aproximada de 10.000 Km2, tiene por objeto el
suministro de energia eléctrica a 50 poblaciones con 35.000 usuarios, siendo las principales actividades del
area son de caracter agricola, forestal y minera.

El presupuesto del Proyecto Larecaja es de US$. 24.1 millones y se encuentra financiado por Kreditanstatt fir
Wiederaufbau (KfW) y recursos propios de la Empresa Nacional de Electricidad S.A. para la administracion,
ingenieria, aranceles y otros.

La supervision fue encomendada a la Consultora Alemana DECON mbH, requisito exigido por el ente
financiador.

En el mes de agosto de 1998, se concluyd la totalidad del proyecto con los siguientes resultados:

- El Subproyecto I, que comprende la construccion de la Linea de Transmision Chuspipata - Caranavi
- Guanay en 115 kV y 117 km. de longitud (Transferido a la Transportadora de Electricidad S.A. en
1997).

- El Subproyecto II, que comprende las subestaciones de maniobra de Chuquiaguilio y Chuspipata y las
subestaciones de transformacion de Caranavi y Guanay.

- El subproyecto III, que comprende la construccion aproximada de 380 km. de lineas primarias de
distribucién en 34.5 kV y de 120 km. de lineas secundarias en 380/220 V.; instalacion de 6.000
acometidas y medidores con tarjeta prepago para usuarios residenciales y conexion a servicios
industriales, especialmente del sector minero aurifero.

A partir del 30 de abril de 1998, la Unidad de Distribucién Eléctrica Larecaja obtuvo la inscripcion de la
Empresa de Distribucion Eléctrica Larecaja S.A.M., en el Servicio Nacional de Impuestos Internos con el
Registro Unico de Contribuyente (RUC) No. 8701938.

A partir del 1 de mayo de 1998 la EDEL S.A.M. empez0 a facturar por la venta de energia eléctrica.

En enero de 1598, EDEL S.A.M. contaba con 25 empleados para el comienzo de las actividades de operacicn,
al cierre de esa gestion, este nimero fue incrementado a 35 empleados.

COMPRAS - VENTAS DE ENERGIA

Las compras de energia se efectian de ELECTROPAZ, en la subestacion de Chuquiaguillo habiendo alcanzado
3.730.7 MWh y demanda maxima de 1.215 kW.

En 1998 la compra de energia total tuvo un incremento del 373.5 % respecto al afo anterior.

La venta de energia en las oficinas de Caranavi, Guanay y Palos Blancos fue de 2.721.3 MWh, superior en
381.2 % respecto a 1997.

la demanda méxima registrada en el afio fue de 1.157 kW, con un factor de carga anual de 27 %, mejorando
el nivel alcanzado en 1997.



SISTEMAS AISLADOS

SISTEMA COBIJA

Este sistema estd conformado por la planta de generacion y la red de distribucion eléctrica de la ciudad de
Cobija. La planta tiene instaladas ocho unidades diesel con una potencia nominal de 2.349 kW.

La planta de generacion fue ampliada en 520 kW con dos motores diesel marca Cummins.

SISTEMA TRINIDAD
Este sistema tiene bajo su responsabilidad las plantas de generacién de Moxos y Trinidad.

Para cubrir el déficit de energia eléctrica en la ciudad de Trinidad, fueron alquilados con opcién a compra dos
motores diesel, marca Caterpillar con potencia instalada de 900 kW. En el mes de noviembre uno de ellos fue
adquirido.

En diciembre de 1998 arribd a la ciudad de Trinidad un nuevo motor de 2.300 kW, que sera instalado y
puesto en funcionamiento en 1999, por el fabricante Wartsila Cummins.

SISTEMA TARIJA
A partir de abril de 1997, se transfirié la facturacién a SETAR S.A., motivo por el cual no se obtienen ingresos

de este Sistema y los fondos que se requieran para gastos administrativos, servicios personales, repuestos,
combustibles, etc., son solicitados a SETAR S.A., para una posterior conciliacion.



PROYECTO GEOTERMICO LAGUNA COLORADA

CERTIFICACION DE POTENCIAL

En el primer trimestre de 1998 se concluyd con la elaboracién y entrega de los Informes Finales del Estudio
de Certificacion del Potencial Geotérmico de acuerdo a contrato de servicios de ingenieria con la Comisién
Federal de Electricidad (CFE) de México, suscrito a fines de 1996.

PROCESO DE PRIVATIZACION

Al finalizar el afio 1998, el Gobierno decidié realizar la privatizacién del Proyecto, en base a un analisis del
posible mercado eléctrico de la Mina San Cristdbal (Aprox. 170 km. del campo geotérmico) para la utilizacion
de la energia geotérmica existente certificada por CFE.

El cronograma establecido por el Gobierno a través de la Unidad de Reordenamiento y Viceministerio de
Energia e Hidrocarburos para este proceso fue el siguiente:

a) El 02 de diciembre de 1998, se efectud la publicacion de la invitacion directa del Banco de Inversiones
para la evaluacion, valoracion y disefio de estrategias de transferencia al sector privado.

b) La adjudicacion de estos servicios se realizd el 15 de diciembre de 1998 a la Unica firma que se
presentd, la Panamerican Investments - Panamerican Securities.

La participacion del Directorio y Gerencia de ENDE se limité al cumplimiento de las instrucciones de la Unidad
de Reordenamiento y el Viceministerio de Energia e Hidrocarburos.



OPERACION

En la actualidad, la Empresa Nacional de Electricidad S.A. tiene a su cargo la atencién de los Sistemas Aislados
de Beni (Plantas Moxos y Trinidad) y Pando (Planta Cobija). Durante la gestién 1997 dando cumplimiento al
Decreto Supremo 24209, ENDE transfirid las instalaciones de generacion de Tarija a SETAR, al presente este
proceso no ha sido concluido, motivo por el cual la administracidn de las unidades de generacion, asi como
el personal contintan bajo la responsabilidad de ENDE.
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ADMINISTRACION DE RECURSOS

Durante la gestidén 1998, tanto las tareas administrativas y financieras continuaron desarrollandose con un
principio de racionalizacion en el uso de recursos humanos , materiales y monetarios.

RECURSOS HUMANOS

El promedio anual de empleados en ENDE en la gestion 1998 fue de 120 empleados (enero/98, 121 empleados
y en diciembre/98, 119 empleados); de los cuales, 27 son profesionales de nivel universitario y 92 técnicos v
administrativos.

En esta gestion, el tratamiento salarial estuvo dentro del marco legal vy de la correcta administracion de la
masa salarial, aprobada por Resolucidn Biministerial No. 197 del 24 de diciembre de 1998, manteniéndose sin
modificacion la escala salarial de 1997.

ADQUISICIONES

En el rubro de adquisiciones, durante la gestion 1998, se emitieron 13 Invitaciones Publicas para ia provision
de bienes en el exterior, de los cuales ocho, llegaron hasta la etapa de adjudicacion por un monto total de
1US$.1.313.804.30 y las 5 invitaciones restantes, se hallan en diferentes etapas: calificacion, adjudicacion,
contrato y otros.

Se emitieron 143 Ordenes de Compra Locales, por un importe de US$.2.177.619.18, halldndose concluidas casi
en su totalidad, con excepcion de 5, que se encuentran en plazo de entrega o de pago.

AREA DE FINANZAS

En base a disposiciones de Gobierno y definiciones de politica empresarial se prepard el Presupuesto General
de ingresos y gastos de la empresa para la gestién 1998, que fue presentado a consideracién de Directorio
para ser posteriormente aprobado.

Dicho presupuesto fue incluido en el Presupuesto General de la Nacién y aprobado mediante Ley No. 1826 de
20 de febrero de 1998.

Se enviaron al Viceministerio de Presupuesto y Contaduria de la Republica las ejecuciones presupuestarias
mensLales de ingresos y gastos. Al 31 de diciembre de 1998, la ejecucion presupuestaria de ingresos y gastos
alcanzé a Bs. 41,4 millones, que representa el 46 % de lo presupuestado. Sin embargo, se hace notar que esta
ejecucion presupuestaria no incluye los presupuestos ejecutados del Proyecto Larecaja y de la Empresa de
Distribucion Eléctrica Larecaja (EDEL), que no fueron consolidados a los estados financieros de ENDE, ya que
de acuerdo al programa de privatizaciones del Gobierno esta prevista su pronta transferencia al Sector
Privado.
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ESTADO DE RESULTADOS

Durante la gestién 1998, el ingreso de explotacién alcanzd a Bs 16.861.792. Los costos de administracion
totalizaron Bs 8.275.392 v los costos directos de explotacion que incluyen operacion, mantenimiento y otros
ascendieron a Bs 24.190.703.-
El ingreso neto operativo fue a Bs -15.604.303, equivalentes a US$ -2.761.823,54
Debido a la situacién particular por la que atraviesa la Empresa, se registro una pérdida de Bs 8.856.115.-
equivalentes a US$ 1.567.453,98.

BALANCE GENERAL

Al cierre de gestidn econdmica de 1998, el activo total de ENDE fue de 639.983.618.- Bolivianos, conformado
de la siguiente manera:

Activo Fijo Neto 28,53 %
Obras e Inversiones 0,02 %
Activo Corriente 14,73 %

Otros Activos no Corrientes 56,72 %
De igual manera, el patrimonio neto es de Bs 634.504.205, el pasivo no corriente totaliza un monto de Bs
3.041.492 y el pasivo corriente es de Bs 2.437.921.
FLUJO DE FONDOS
El total de recursos obtenidos alcanzd a 12,6 millones de bolivianos, que se refieren principaimente al ingreso

neto operativo, recuperaciones de préstamos concedidos a empresas de distribucioén y recursos obtenidos de
KFW.

12



PARTICIPACION ACCIONARIA DE ENDE

EN LAS EMPRESAS DISTRIBUIDORAS

SEPSA 22.54% 1.166.218,29 6.589.133,33

CESSA 13.90% 797.338,66 4.504.963,42

SETAR 78.30% 22.846.855,62 129.084.734,25
EDEL 99,99% 11.099.239,63 62.710.703,92

NOTA  La Empresa Nacional de Electricidad S.A. (ENDE), no percibe dividendos de las acciones que tiene
en las diferentes empresas mencionadas en el cuadro anterior.
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COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

CAPITAL SOCIAL 113.868.000.-

- Ministerio de Desarrollo Econdmico 94.63%
107.753 Acciones

- Tesoro General de la Nacion 5.36%
6.114 Acciones

- Y.P.F.B. 0.01%
1 Accidn

Cada accion tiene un valor nominal
de US$ 1.000.-
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| ENDE_

DEPARTAMENTC DE CONTABILIDAD

(Expresado en Bolivianos)

EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 1998

SUBTOTAL. |-~

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades
Disponible Comprometido
Cuentas por cobrar
Inventarios

ACTIVO NO CORRIENTE

Activo Fijo

Estudios vy Proyectes

Inventario de repuestos
Cuentas por cobrar largo plazo
Depdsitos en Garantia

Seqgurcs pagados pcr anticipado
Tnversiones

Instalaciones por transterir

47,663,468.36
401,239.54
32,724,604.00

13,480,239.10

182,566,909.00
128,853.50
508,963.85
157,578,823.00
2,615.00
10,038.00
203,028.858.00

1,489,006.65

94,269,551.00

545,714,067.00

TOTAL ACTIVO

. 639,983,618.00




§3) (/] EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 1998

(Expresado en Bolivianos)

PASIVO NO CORRIENTE

DETALLE = . - SUBTOTAL | ToTaL
PASIVO
PASIVO CORRIENTE 2,437,921.00
Cuentas por pagar 1,341,657.00
Obligacicnes tributarias 283,450.00
Obiligaciones Sociales 812,814.00

3,041,452.00

Prevision para indemnizacion | 2,797,850.00
Cuentas por pagar varios L.P, 136,958.00
Depdsitos en garantia 106,684.00
TOTAL PASIVO | - 5;479,413.00
PATRIMONICO 634,504,205.00
Capital Social 643,360,320.00
Resultado neto de la gestion (8,856,115.00)

TOTAL PASIVO MAS PATRIMCNTIO 639,983,618.00
C
'ﬁ\s
Ing: mpos AmMpuero ‘Cn{. Ing. Jorge aei Vega Barrenedhea

JEFE pPTO. CONTABILIDAD GERENTE ADM. FINANCIERO GERENTE GENERAL
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- ENDE EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A.

DEPARTAMENTQ DE CONTABILIDAD

ESTADO DE RESULTADOS CONSOQOLIDADO
Al 31 de diciembre de 1998
(Expresado en Bolivianos)

DETALLE

“ TOTAES -

INGRESOS
INGRESOS DE EXPLOTACION ELECTRICA

Ventas de energia eléctrica

COSTOS DE EXPLOTACION ELECTRICA

Costos de operacion
Costos de mantenimiento
Costos de administracion
Costos de comercializacion

16,861,792.00
16,861,792.00
(32,466,095.00)

(20,821,411.00)
(3,200,119.00)
(8,275,392.00)

(169,173.00)

INGRESQ NETO DE EXPLOTACION ELECTRICA.-

(15,604,303.00)

MAS:
OTROS INGRESQOS

Alquileres
Ingresos varios
Ingresos de gestiones anteriores

MENQOS:
OTROS GASTOS

Amortizaciones vy castigos
Gastos de gestiones antericres
Gastos varios

5,535,846.00
7,055,138.00
7,187,921.00

(8,048,840.00)

(2,959,216.00)
(3,380,885.00)
(1,708,739.00)

RESULTARQO NETO

(3,874,238.00)

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

(4,981,877.00)

RESULTADQ NETO DE LA GESTION

(8,856,115.00)
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auditores

CQO B e rS : HQICEWATERHOUSEC{DPERS ': ::::i:-:;:;Zc;mini_s:racidn .
& Ly ra n i ' . 7 PricewaterhouseCoopars

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDILENTES

A los Serfores

Directores y Acclonistas de

EMPRESA NACIONAL DF ELECTRICIDAD S.A.
WENDE S.A.7

Cochapamba - Bolivia

Hemos examinado =1 Balance Generzl Jde la EMPRESA
NACIONAL: DE ELECTRICIDAD S.A. “ENDE S.A.7, al 31 de diciembre de
1998 v los corresspendientes astados de Resultados, de Cambios en
la Situacidn Financiera v de EZvolucidn del Patrimonic Neto, por
el ejercicic finalizado a esa Zecha. Estos estados financieros
sen responsabilidad de la Gerencia de 1la Empresa. Nuestra

responsapilidad es expresar una opinidn sobre astos estados
financiefos basados en nuestrz auditoria. La auditcoria del afio
allcer0oxr

tue realizaca por otros auditoras independierntes.

Efectuamos nuestros examenes de acuerdo con Normas de
Auditoria Generalments Aceptadas. Esas normas reguieren gue
planifiquemos v ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad respecto a si los estados financieros estédn libres de
Drasentacionas incorrectas significativas. Una auditoris
incluye examinar, sobre una Dase d& pruebas, evidencias gque
sustentan los importes v revelacionss en los estados
;i“aFClefOS Jna  auditoria cambién  incluye evaluar los
principios de contabilidad wutilizados v las estimaciones
significativas hechas por la Gersncia, asi como evaluar 1la
presentacion de los estados financisros en su conjunto. Una

K
}
‘h

auditoria no permite asegurar gue 1os sistemas de la Zmpresa, ni
cualquier otro siscteme, como los sistemas de sus proveedores v
clientes, son o podran ser compatibles con 21  afde  2000.
Consicderamos gQue nuesiros examenes Dproporcionan  una base

razonable para nuestira opinidn.

18
Edificio Hermmann Piso 3°, Plaza Venezuela N 1440 - Casilla da Carreo 14383 « La Paz — Balivia » Tel.; (591-2} 33-2883/ 33-2933 « Fax.: {(581-2) 33-5202
Edificio Criente Piso 5° Of. 303, Batlividn N* 73 - Casilla de Correo 1674 - Sanla Cruz - Balivia « Tel.: (581-3) 34-8171/ 341509 * Fax,; (381-3) 34-6171

Euificio Torres Softer Piso 57 OF. 305, Av, Oguendo - Casiiia de Correo 5371 - Cochabamba ~ Bolivia » Tei.: (591-4) 25-3862 / 25-5747 » Fax.: (591-4) 253862



COO ers TERHO. a)pa{g‘.
&Lybrand ‘Pm CEMNERIOUSECOPERS

En nuestra opinidn, los estados financieros
mencicnados presentan razonablemente en todo aspecto
significativo, 1la situacidn ovatrimonial y financiera de 1la
EMPRESA NACIONAL DE ELECTRICIDAD S.A. “ENDE S5.A.7, al 31 de
diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones v cambios
en su situacidn financiera por el ejercicio finalizado a esa

fechas, de acuerdo con Principics de Contabilidad Generalmente
Aceptades,

arntes

COOPERS & LYBRAND

(Socio}

Lic. fFrancisco Meave C.
MAT./ PROF. Ne CAUB-0117

COCHARBAMSBA, RBolivia
13 de marzo de 19¢9
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