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Cumpliendo con las disposiciones de los estatutos de la Empre-
ca Nacional de Eiect:icidad S.A ., presentamos a consideracion de la Jun-
ta Ge»eral Ordinaria de Accionistas, la Memoria Anual de las Operacio-
re3 de la Empresa correspondientes al afio de 1969.

CoACR I-T ) Eal) I
RESUMEN DE ACTIVIDADES

Durante la gestiéon de 1969 ENDE continué en forma intensiva
el programa de electrificacién en escala nacicnal que tiene trazado para
atender los mercados a su cargo. Los principales proyectos han sido los
siguientes:

— PROYECTO DE ELECTRIFICACION SANTA CRUZ
— PROYECTO HIDROELECTRICO SANTA ISABEL

— PROYECTO DE ELECTRIFICACION SUCRE - POTOSI
— PLANIFICACION GENERAL

El financiamiento de estos proyectos conté con recursos del Ban-
co Mundial a través de I.D.A., Banco Interamericano de Desarrollo, Agen-
dia Internacional de Desarrollo del Gobierno de los EE.UU. (AID.) y
fondos propios de la Empresa.

En la gestién pasada se continué en forma intensa la construc-
cién del Proyecto de Electrificacién de Santa Cruz, esperandose su con-
clusién proximamente,

La gestiéon de 1969 ha sido el tercer afo de operacién del siste-
ma Corani, el mismo que entr6 en servicio Ios ultimos dias de 1966 y
que ha operado en forma normal y satisfactoria. Se ha continuado tam-
bién prestando asistencia técnica a los sistemas eléctricos de Cochabam-
ba, Santa Cruz, Sucre, Tarija y Potosi.

El Departamento de Planificaciéon tuvo un incremento notable
en el programa de inventariacién de recursos. Se mantuvo el control de
estaciones hidrométricas en distintas zonas del pais con objeto de pre-
parar planes para el desarrollo de los sistemas de ENDE.

CAPITULQ II
DIRECCION Y ADMINISTRACION

1. Juntas Generales de Accionistas.—

Durante la gestién de 1969 se llevd a cabo Ia Junta General Or-
dinaria de Accionistas el dia 27 de Marzo de 1969 en la cual se aprobé
la Memoria Anual y Balance General de la gestién 1968, previamente
aprobados por el Directorio de la Empresa.

2. Directorio.— 7

El Directorio de la Empresa ha realizado reuniones periddicas
durante la gestién, estando compuesto por los siguientes personeros:

PRESIDENTE: CNL. DIM. ING. ENRIQUE VARGAS G.
VCCALES: LIC. JOAQUIN PAZ SOLDAN

DR. MANUEL PAZ PATINO

CNL. EDMUNDO VALENCIA

ING. ENRIQUE CAUSSIN

ING. MARIO BALCAZAR

Por renuncia del Director Cnl. Edmundo Valencia, fue desig-
nado en su reemplazo hasta que se reuna la Junta Ordinaria de Accio-
nistas el Dr. Alvaro Torrico.



3. Administracion.—

El trabajo administrativo se ha desenvuelto en forma normal.
El ntimero de empleados fue de 140, habiendo un incremento de 19 con
relacién al periodo anterior. La Contabilidad se mantuvo al dia y las
operaciones han sido examinadas por auditores externos Srs. Drysdale,
Reig, Bertora, Vasquez, Ger y Asociados quienes certifican el Balance
correspondiente a esta gestion,

4. Consultores.—

Para los estudios y ejecucion de proyectos seguimos utilizando
los servicios de las firmas consultoras, Kuljian Corp., Motor Columbus,
Prudencio Claros y Asociados, Harza Engineering Co., y Consultores Ga-
lindo.

5. Entrenamiento de personal. —

En esta gestion se ha proseguido con los programas de entrena-
miento de personal. Se contraté los servicios de un experto en planifi-
cacién quien asesoré los trabajos del Depto de Planificacion.

C A PR T D-LO ATH
ESTUDICS Y PROYECTOS

1. Sistema Central. —

a) Proyecto Hidroeléctrico Santa Isabel.- Durante los primeros
meses de 1969 el Consultor Motor Columbus — Prudencio, Claros con-
tinudé con la preparacién de los documentios y especificaciones para la
licitacitn de equipos y obras civiles para este proyecto. Se efectuaron
sondeos geoldgicos en distintos lugares del tunel y la camara de egui-
librio. En fe'ha 16 de Enero de 1969 se invité a una licitacion interna-
cional para el suministro de equipo electromecanico, habiéndose efec-
tuado la apertura de las mismas el 15 de Mayo para iniciar inmediata-
mente pu estudio y evaluacion.

Simultaneamente con estos trabajos, se continuaron las nego-
ciaciones con International Development Association para la obtencion
del crédito para financiar este proyecto, firmandose el convenio res-
pectivo con IDA el 28 de Abril, procediéndose el 25 de Agosto a la ad-
judicacién del equipo electromecénico principal, después de las apro-
paciones respectivas.

En fecha 21 de Enero de 1969, se procedio a la invitacién a li-
citacidn para las Obras Civiles a todas aquellas firmas que habian si-
do precalificadas. El 1° de Septiembre se abrieron las propuestas, ha-
biéndose adjudicadc el contrato a la firma José Mendes Jr. S.A. del Bra-
sil el 31 de Octubre. El contrato repectivo fue suscrito el 12 de No-
viembre, procediendo el contratista a iniciar los trabajos.

También se llamé a presentacion de propuestas para eguipo eléc-
trico menor, habiéndose abierto las ofertas el 21 de Octubre, procedién-
dose a su evaluacion .

b) Linea Catavi-Avicaya.- Se realizaron negociaciones para el
suministro de energia eléctrica a las Empresas Mineras Estalsa, Avica-
ya, Totoral y Tihua-Mines, que se encuentran a 36 Km. de Catavi. El
estudio preliminar de esta linea que serd de 69 KV. fue realizado por
la Empresa, y para su revisién se contratd los servicios de Motor Co-
lumbus - Prudencio, Claros, que presentard el informe final el primer
trimestre de 1970. La mayor parte de los materiales para la linea y
los equipos de proteccidn y medicién para las subestaciones de Catavi



v Avicaya ya han sido colocados y seran adquiridos con fondos rema-
nentes del Crédito de Corani.

¢) Sistema de Distribucion de ELFEC.- Consultores Galindo
Ltda. y Harza Engineering Co., han realizado el estudio que comprende
el desarrollo del sistema de distribucién de ELFEC por los proximos
10 afios incluyendo ademas de la zona actualmente atendida por esa em-
presz, el suministro de energia eléctrica a las areas vecinas a la ciudad
de Cochabamba y el Valle Alto. En base a este informe que fue apro-
bado por las entidades finarcieras ELFEC ha prccedido a la adquisi-
cidon de los equipos y materiales para estos proyectos. Simultanezmen-
te estd procediendo a la organizacidén de cooperativas rurales de elec-
trificacion en los pueblos del Valle Alto, quienes tendran a su cargo
la distribuciér. de la enerpia, Loz anteriores trabajoz estan riendo 'iun
ciadas por un crédito ENDE a ELFEC.

2. Sistema Santa Cruz.—

Proyecto de Electrificacién de Santa Cruz.- Continué la ejecu-
cién de este proyecto duraante el periodo habiéndose experimentado atra-
vos debido a algunas causas como la huelga de estibadores en los puertos
de Estados Unidos que demord el despacho de los materiales y equi-
pos, la escasez de materizl redante en el FF.CC. Buenos Aires — San--
ta Cruz, la demora en la apertura de cartas de crédito a los proveedo-
res v el airaso en la exicnsién de cartas de compromiso por parte de
USAID, y finalmente por falta de la entrega oportuna de planos y es-
pecificacién por parte del consultor. Se inicié la construccién siendo ne-
cesario la utilizacién cde pilotes de hormigén en las fundacicnes de la
Cara de Mécquinas y la perforacién de pozos para el suministro de agua.

Durante todo el afio se siguieron adquiriendo equipos y mate-
riales, por medio de licitationes puplicas e invitacién a proponentes. Se
adjudicaron las obras civiles de instalacion y montaje a la firma ICE—
Integral, por haber presentade la propuesta méas favorable.

Debido a la demora en la llegada del material para la red de
distribucion, se autorizd al Contratista el plantado de postes sin ferrete-
ria, habiéndose instalado hasta la fecha 2.500 postes de distribucién y
de subtransmisién.

En lo que respecta a la planta, la instalacién del edificio prefa-
bricado re encuentra concluida, habiéndose procedido al montaje de los
tres grupos diesel. El edificio administrativo, se encuentra demorado,
habiéndose concluido la obra gruesa del piso inferior. Todas las obras pa-
ra los equipos auxiliares de la planta se encuentran en pleno trabajo.

3. Sistema Sud.—

a) Programa de emergencia para Potosi.- Este proyecto que con-
siste en la instalacién de tres grupos electrégenos con una capacidad de
alrededor de 600 KW, tiene por objeto aliviar la escasez de energia eléc-
trica en la ciudad de Potosi y ha sido realizado casi en su totalidad du-
rante el afio 1969.

b) Proyecto de Electrificacién Sucre—Potosi.- Las recomendacio-
nes del estudio del Area Sud, realizado por Harza-Galindo, para solucio-
nar el problema de suministro de energfa eléctrica a las ciudades de Su-
cre y Potosi, establecen la instalacién de una planta térmica de 10.000
KW. en Sucre que utilice gas natural como combustible, la instalacién de
una linea de transmisién de 115 KV. desde Sucre a Potosi con 90 Kms.



aproximadamente y las correspondientes subestaciones en Sucre y Po-
tosi, v el mejoramiento de la red de distribucién en Sucre. En base de es-
tas recomendaciones, se obtuve un préstamo del Banco Interamericano
de Desarrollo (BID), el cual después de las respectivas negociaciones fue
firmado el 24 de Julio de 1969. Por un monto de US$ 5.650.000.-, con un
aporte local de US$ 2.050.000.- .

Se encuentra en negociacién el contrato de ingenieria para el di-
defio final y supervisién ton la firma Harza Engineering. Simuiténea-
mente ENDE ha estado recolectando toda la informacion requerida para
seguir adelante con estos proyectos, habiéndoese seleccionado el sitio don-
de se ubicara la planta y en forma preliminar la ruta de la linea de trans-
mision Sucre—Potosi.

4. Planificacion General.

Durante el afio 1969, se ha creado el Departamento de Planifi-
cacidén, dependiente de la Sub-Gerencia Técnica, que tiene a su cargo las
investigaciones preliminares y estudios de prefactibilidad de proyectos.
Cuenta con las siguientes Divisiones: Hidrometcorologia, Estudios Téc-
nicos y Estudios Generales

Los principales trabajos realizados durante el afio 1969 han sido
los siguientes:

a) Programa de Inventariacién de Recursos Energéticos.- El 16
de Cctubre de 1968 se firmé el ccntrato de préstamo entre CBF y ENDE
para la financiacion del programa de inventariacion de recursos ener-
géticos del pais. En Abril de 1969 se contrataron los servicios del Jefe
de Programa, que de inmediato inicié sus labores, con la preparacion del
plan de trabajo, procediéndose después a la iniciacién de los estudios
con el propédsito de realizar una inventariacién total de las posibles fuen-
tes de energia en las diferentes zonas del pais. Esta investigacién servi-
ra de base para la preparacion del plan nacional de electrificacion con
un alcance de 10 anos.

b) Interconexién de los Sistemas Eléctricos del pais.- El Supre-
mo Gobierno mediante Decreto No. 08952 de 8 de Octubre encomendoé
a ENDE la planificacién, construceion y operacién de las interconexiones
de los sistemas eléctricos del pais y con sistemas ce paises vecinos, re-
comendando en espetial el estudio de la interconexién de los Sistemas
Central (Cochabamba — Oruro) y Norte (La Paz). De inmedia-
diato se establecieron contactos con el Banco Mundial y el BID, pa-
inmediato se establecieron contactos con el Banco Mundizl y el BID, pa-
ra negociar la utilizacién de saldos del Proyecto Corani en estos estu-
dios los cuales seran realizados por Motor Columbus - Prudencio, Claros.
En Diciembre se inittd la reccleccién de la informacién reguerida y el
estudio serd realizado durante el primer semestre de 1970.

¢) Ampliacién de la Planta Térmica de Santa Cruz.- Se han ini-
ciado las conversaciones ccn Harza Engineering Co. para la realizacién
del estudio de prefactibilidad de la ampliaciéon de la planta de genera-
cion de Santa Cruz. Este trabajo sera realizado en 1970.

d) Estudios del Rio Grande y Tarija.- El estudio del Area Sud
efectuado por Harza-Galindo, recomienda la realizacién de estudios de
factilidad del Rio Grande y de los rios San Jacinto y Sola en Tarija.

El préstamo del BID para el proyecto de electrificacion de Su-
cre—Potosi incluye el estudio de prefactibilidad del Rio Grande, en su
curso medio, entre Puente Arce y Abapé. Investigaciones preliminares



indican que podrian realizarse 5§ aprovechamientos hidroeléctricos con
una potencia total del orden de los 250.000 KW ,para atender el creci-
miento de la demanda de los sistemas Sud y Central.

Fl estudio de los Rios de Tarija determinara la sclucién mas
conveniente para atender las necesidades de Tarija y zonas adyatentes.

A la fecha se han concluido las negociaciones con Harza Engi-
neering Co., para la realizacion de estos estudios y los términos de refe-
rencia han sido aprobados por el BID.

e) Proyecto Hidroeléctrico del Bala.- Se ha continuado con la
recoleccion de la informacién basica, principalmente hidreclégica. La so-
licitud al Fondo Especial de NN.UU. para realizacién de estudios preli-
minares esta ain en consideracién de dicho organismo esperindose su
aprobacién para el préximo afin.

f) Hidrologia— Durante 1869 y como en afics anteriores se con-
tinué con los estudios hidrolégicos. Se instalaron en este periodo 78 nue-
vas estaciones, correspondiende 66 a pluviometria, 9 a fluviometria y 3
a evaporacion, lo que hace un total de 290 estaciones instaladas hasta Ja
fecha. Se han efectuado 1.804 aforos y relizado 27 viajes de inspeccidn a
las distintas estaciones, manteniéndose los registros y efectuindose los
analisis correspondientes a cada uno.

g) Linea a Chacarilla. —Se efectué el estudio preliminar y el
levantamiento topografico, para una linea de subtransmisién a Chacari-
la y Corocoro, que luego fue suspendida, ya gue esta linea seria an ra-
mal de la intertonexién de los sistemas Contral v rorte.

h) Suministro a la Fundicién de Zinc.— Con objeto de atender
las necesidades ce energia eléctrica de la proyectada fundicién de Zine
de ENAT, se han iniciado exploraciones de las cabeceras del Rio Beni pa-
ra investigar posibles aprovechamientos hidroeléctricos. También se han
rewlirade estudios para determinar los posibles costos de este sum’'nis-
tro y firalmente se estudiara la solucién definitiva deatro del estudio
de interconexién que se efectuari en el primer semestre de 1970,

e PR T T v

OPERACIONES
SISTEMA CENTRAL

i. PRODUCCION

Durante el afio 1989 la planta Corani ha funcionado normalmen-
te habiéndose realizado el mantenimiento preventivo de acuerdo al pro-
grama establecido.

Las cifras comparativas con el afio 1968 de produccién, ventas,
ingresos totales, costo de operacién e ingresos netos son los siguientes:

ANO PRODUCCION VENTAS INGRESOS TOTALES
(GWH) (GWH) (En miles de $b)
1968 2,77 70.41 13.105.72
1969 92.43 89.33 16.940.86

Como se puede apreciar se ha experimentado un considerable
crecimiento de las ventas, que alcanza aproximadamente al 29% con re-
lacién al afio anterior y que demuestra la ampliacién de los mercados de
la zona minera de Oruro y Cochabamba.



2. TRANSMISION Y SUB ESTACIONES

ILa linea Corani - Catavi y lag subestaciones han funcionado du-
rante el afo 1969 dentro de los margenes previstos habiéndose efectuado
el manienimiento programa ado. Se preyecta la utilizacién del método de
trabajo en linea viva para mantenimiento y reparacién de la linea con
objeto de evitar la suspensién del servicio cuando se efectiian dichas re-
paraciones. Con este objeio se ha colocado cl pedido para el equipo ne-
cesario y se procederd al entrenamiento del personal para realizar este
trabajo gue es altamente especializado.

3. DEPARTAMENTO COMERCIAL

Se establecié en 1969 el Deparnamento Comercial gue tendra a
su cargo la negociaciéon de coniratos de venta de energia, la elaboracién
de tarifas y su control, la promocién de ventas y la elaboracmn de esta-
disticas. Estas importantes funciones, que estaban anteriormente diziri-
buidas entre otros Departamentos, se encuentran ahora bajo una direc-
-i4n v coordinacion {inica con resultados més efectivos.

4. CENTRO DE CAPACITACION

El Centro de Capacitacién ha venido desarrcllando sus activi-
dades en forma creciente, habiéndose realizedo tres cursos y un cursi-
1lo destinados a diferentes sectores del personal de la Empresa.

Un miembro del Directorio de ENDE y el Director del Centro
de Capac“acmn asistieron a la Primera Reunién Latinocamericana de Ca-
pacitacidn m} Servicios Eléctricos efectuada en Santiago de Chile, como
resultado de la cual se prepara un programa integral de canamtaclon de
personal en 1 todos los niveles.

SISTEMA SANTA CRUZ.

Se traslado una nueva unidad English Electric de Cochabamba
incluvendo la torre de refrigeracién. En coordinacién con el proyecto de
electrificaziéon gue se encuentra en ejecucion fue instalada wuna
nueva linea de 1.200 mts. sobre la Avenida Canoto y se rea-
lizaron modificaciones en la Subestacion de la Planiz Diesel prepa-
randola para la instalacién de un autotransformador que permitir una
mejor operacién. A pesar de las dificultades en la generacion fueron pre-
ferentemente atendidas las solicitudes de concesion de energia prove-
nientes de industriales. -

Se realizaron reuniones mensuales con CRE relativas a la trans-
ferencia del sistema de distribucion.

11T SISTEMA SUCRE—POTOSI

En Sucre se puso en operacién una unidad English Electric tras-
ladada de Cochabamba y se realizaron diferentes tipos de mantenimiento
en las unidades alquiladas a CESSA.

Se propuso a CESSA, al Comité de Desarrollc y Obras Publicas
de Chuguisaca y a la Fabrica de Cementc la formacion de una Sociedad
Andénima con la participacion de ENDE, para la distribucién de energia
eléctrica en Sucre.

En Potosi se firmo el acta de fundacion de Servicios Eléctricos
Potosi S.A. (SEPSA) con la participacién de la Junta Departamental de
Obras Puiblicas, 1a H. Alcaldia y ENDE que se ocupara de la distribucién
en la ciudad.



IV SISTEMA TARIJA —

Se firmd el acta de fundacion de Servicies KEléctricos de Tarija
S.A. (SETAR) con la participacién del Comité de Obras Pablicas, 1a H.
Alcaldia y ENDE. El tramite de Personeria Juridica estd adelantado.

CA P L O v

INFORMACION ECONOMICA Y FINANCIERA
i. ACTIVO FI'O EN SERVICIO

Al 31 de Diciembre de 1969 las Instalaciones Eléctricas en Servi-
cio alcanzan la suma de $b. 154.592.843.03 que corresponden al valor de los
equipos e instalaciones del Sistema Central, el cual comprende la Plan-
ta Corani, Planta Térmica Cochabamba, Subestaciones Corani, Cochabam-
ba, ELFEC, Catavi y Linea de Transmision Corani -— Cochabamba—Cata-
Vi,

2. CAPITAL

Durante la gestién de 1969 se han recibido pagos a cuenta de Ca-
pital por parte de nuestro principal accionista, la Corporacién Boliviana
de Fomento por un total de $b 11.533.775.70, con lo cual el capital paga-
do de la Empresa ha llegado a $b 165.220.149.52, equivalente a US$
13.880.355.61, por este valor, estan en poder de nuestros accionistas 13.480
acciones nominativas de la clase “A” de US$ 1.000.— cada una.

3. BALANCE Y RESULTADOS

El resultado de las operaciones del afio 1969 acusa un superavit
neto de $h. 8.793.909.97, con un incremento del 64% sobre el rendimien-
to habido en la gestién anterior, suma que luego de pagarse ias primas
legsles al personal, deberd ser reinvertida en nuevos Proyectos de la Em-
presa de acuerdo a lo dispuesto en los Estatutos.

Este nivel fue alcanzado debido a que las ventas de energia su-
peraron en algo nuestras previsiones para 1969, alcanzande un nivel de $b
16.940.857.78, superiores en 29% a las de la gestidén pasada que fueron de
$b. 13.105.716.74 y que los gastos de operacién, mantenimiento y generales
se mantuvieron en el mismo nivel de 1968,

4, SERVICIO DE INTERESES SOBRE PRESTAMOS

Las obligaciones de la Empresa por concepte de amortizaciones
y pago de intereses sobre nuestros préstamos obtenidos del BID, USAID
y “omité de O. P. Santa Cruz, han sido servidos regularmente a sus ven-
cimientos, |

5. AUDITORIA

El movimiento econdmico y el Balance General de la Empresa,
fue revisado por nuestros Auditores Independientes Srs. Drysdale, Reig,
Bertora Vasquez Ger y Asociados, quienes emitieron el dictamen transcri-
to en el Anexo 3.




BALANCE GENERAL COMPARATIVO

ACTIVO
1968 1969
Active Fijo
Bienes en Servicic Eléctrico 146.170.988.05 154.592.843.03
Menos: Reserva para Depreciacidn 7.700.297.02 13.443.966.10
138.470.681.03 141.148.876.93
Obras en Ejecucion 12.362.159.61 50.289.165.81
Otros Bienes e Inversiones (Neto) 0.147.135.92 2.711.519.20
Totel del Activo Fijo 159.979.986.56 194.149.561.94
Aigtivo Corriente
Lrepdsito en Bancos 24.493.928 .41 25.658.1563.567
Cuentas por Coblrar 7.587.399.50 14.958.147.28
Materiales en Almacenss y en Transito  2.702.002.50 2.886.082.21
Total del Activo Corriente 34.783.330.41 47.502.399.06
Inversiones a Largo Plazo
Inversiones en Empresas Asociadas y
otros 13.804.487.05 15.066.562.96
Aetivo Diferido
Estudios v otros Act Diferidos 5.847.410.06 5.477.765.91
Totales 214.415.214.08 262.196.289 .87
PASIVO
Pasive Corriente
Cuentas por Pagar 1.715.123.83 4.640.220.84
Pasive a Largo Plazo
Obligaciones a Largo Plazo 42.507.968.55 70.533.268.18
{apital y Reservas
Capital Neto 153.686.373.82 165.220.148.52
Reservas 4.698.302.85 9.815.219.65
Superavit 5.362.159.28 8.793.909.97
208.369.928.31 259.002.768.17
Pasivo Diferide
Adm. Fondos CBF y Res, B. Sociales 6.045.285.77 3.193.521.70
Totales 214.415.214.08 262.196.289 .87




ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVO

Venta de Energia

Menos:

Cossto de Operacidn
Gastos de Operacidén y
Mantenimiento
Depreciacion
Impuestos

Total Costo de Operacion

Ingreso Neto de Operacion

Mas:

Otros Ingresos

Ingresos Varios

Menos:

Gastos de Administracién
Intereses sobre Préstamos
Gastos Generales

Ingreso Neto

Cochabamba, marzo de 1970

Ing. Roberto Capriles
Gerente General

Jorge Soruceo
Contador General

1968

13.105.716.74

1869

16.940.857.78

2.216.805.16 2.269.787.65
3.784.846.07 3.554.132.86

254.692.39 323.514.58
6.256.343.62 6.147.435.09
6.849.373.12 10.793.422.69
1.969.940.81 1.445.087.99
1.438.231.30 1.323.038.33
2.018.923.37 2.121.562.38
5.362.159.26 8.793.909.97

Lic. Eduardo Fermandez I.
Sub Gerente Administrativo

J. Luis Mufoz U.
Auditor Interno



Al Directerio de la
Empresa Nacional de Electricidad S.A.
Cochabamba

Hemos examinado el balance general de la Empresa Nacional de
Electricidad S.A. al 31 de diciembre de 1969 v el cuadro demostrativo
de ganancias y pérdidas y resultados acumulados por el ejercicio termi-
nado en esa fecha. Nuestro examen fue practicade con arreglo a normas
de auditoria generalmente aceptadas e incluyd pruebas parciales de las
registraciones contables y otros procedimientos de auditoria que conside-
ramos necesarios en las circunstancias .

En nuestra opini6én, excepto a que no se hizo provisién para el
impuesto a la renta, como se describe en nota K y sujeto a la efectiva
utilizacién que puede hacerse en el futuro de la reserva para beneficios
socizles como se explica en la nota I a los estados contables, los adjuntos
balance general y cuadro demostrativo de ganancias y pérdidas y resul-
tados acumulados presentan eguitativamente la situacién patrimonial de
la Empresa Nacional de Electricidad S.A. al 31 de diciembre de 1985,
los resultados de sus operaciones y las variaciones ocurridas en el rubro
Capital, reservas y resultados por el ejercicio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente con relacion a los del ejercicio anterior.

RYSDALE, REIG, BERTORA, VASQUEZ GER & ASOCIADOS
Corresponsables de
ERNEST & ERNEST

(Fdo.) JESUS VASQUEZ GER
Socio

Cochabamba, febrero 16 de 1970.



